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Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlardaki Gerceklesmeler
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Hazirlanmistir
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1.Rapor Konusu

Fonet Bilgi Teknolojileri A.S.’nin paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan sonra kamuya
actklanmis bulunan ve bagimsiz denetimden gegmemis 31.03.2018 tarihli finansal tablolari itibariyle,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII.128-1 sayili Pay Tebligi’ nin 29. maddesi 5. fikrasi geregince
Sirketimizin Yonetim Kurulu tarafindan 15.05.2018 tarihli ve 2018/08 sayili karari ile gorisulip
onaylanmis, halka arz fiyatinin belirlenmesinde seas alinan varsayimlarin gerceklestirilip
gerceklesmedigini, gerceklesmemisse gerceklesmeme neden ve nedenlerini belirten degerlendirme
rapordur.

2.Gerekge ve Acgiklamalar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII.128-1 sayili Pay Tebligi' nin 29. Maddesinin 5. fikrasi uyarinca, paylari
ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki iki yil
boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miteakip on is glini igerisinde, halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni
hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin internet
sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Sirketimiz’in 04 Mayis 2017 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamistir. Sirketimiz’in halka
arzina aracilik eden Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Metro Yatirim) tarafindan 19.04.2017
tarihinde Kamuyu aydinlatma Platformu’nda yayinlanan fiyat tespit raporunda Sirketimizin degeri ile
halka arz fiyati “Piyasa Carpanlari” ve “indirgenmis Nakit Akimi (INA)” yéntemleri kullanilarak tespit
edilmistir.



3.Varsayimlar ve Degerlendirmeler

Piyasa Carpanlari Yontemi

Yatirim Kurulusu tarafindan kullanilan bu yonteme gére kullanilan Sirket verilerinin 31/12/2018 yili igin
tahmini durumu asagidaki gibidir.

31 MART 201§ 31 MART 2017 - 31 MART
VERILERINE GORE 2018 VERILERINE GORE
. 2018 Sonu ik
SIRKET 2018 Yil Sonu . .
VERILERI 31.12.2017 Tahmini Talll.'n_ml 31.03.2017 31.03.2018 (,‘ey[(.elfler
Degisim Degisim

Net Kar 4.097.425,00| 2.456.008,00 -40,06%| 1.435.072,00 614.002,00 -57,21%
Ozkaynaklar [40.538.291,00( 42.994.299,00 6,06% | 21.475.718,00| 41.076.213,00 91,27%
Satiglar 23.675.488,00| 23.778.468,00 0,43%| 5.779.211,00( 5.944.617,00 2,86%
FAVOK 5.243.909,00| 4.778.764,00 -8,87% | 2.152.916,00| 1.194.691,00 -44,51%

31 Mart 2018 tarihli mali tablolarda; 2018 yil sonu tahmini Net Kar’a bakildiginda 2017 yil sonuna gore
%40,06’lik azalma gostermistir. Bu azalmanin dnemli sebebi Gretmis oldugumuz Java Tabanli Bulut
mimarisinde c¢alisan HBYS yazilimizin satisa hazir hale gelmesiyle birliskte amortisman giderlerinin
artmasindan kaynaklanmaktadir. ilerleyen dénemlerde negatif (-) olarak gergeklesen farkin pozitife (+)
donecegi dustinilmektedir. 2017 yili ilk ceyregi ile 2018 yil ilk ceyregi karsilastirilinca % 57,21’lik bir
azahsin oldugu gorilmektedir.

2018 yil sonunda Ozkaynaklar’da da %6,06’lik bir artis olmasi beklenmektedir.

Satislar’'a bakildiginda 2018 vyilinin sonunda 2017 yil sonuna gore %0,43’lik artis gostermesi
beklenmektedir. 2017 yili ilk geyregi ile 2018 yili ilk ceyregi karsilastiriinca % 2,86’lik bir artisin oldugu
gorilmektedir.

FAVOK’e bakildiginda 2018 yilinin sonunda 2017 yil sonuna gére %8,87’lik azalis gdstermesi
beklenmektedir. Bunun nedeni de Net Kar rakaminin amortisman giderlerinden dolayi az ¢ikmasidir.
2017 yiliilk geyregi ile 2018 yili ilk geyregi karsilastirilinca % 44,51’lik bir azalisin oldugu gorilmektedir.

indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi (INA)

Yatirnm Kurulusu tarafindan kullanilan bu yontem ile Sirket'in piyasa degerinin belirlenmesi
calismalarinda satislardaki biiyiime, terminal bliyiime, satislarin maliyeti, bor¢clanma faizi, vergi sonrasi
bor¢ maliyeti vermaye maliyeti incelenerek bir sonuca varilmistir.




Gelir Tablosu Analizi

31 MART 2018

31 MART 2017-31 MART

GELIR TABLOSU VERILERINE GORE 2018 VERILERINE GORE
S I3 [N P e
KAR VEYA ZARAR KISMI AN
3LAra17 | TAHMINI | oo [31Mar7| 31.Mar18 | DEGISIVI
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 23.675.488 | 23.778.468 0,43%| 5.779.211| 5.944.617 2.86%
. Sl . _ 0 B - 9
Satislarin Maliyeti (-) La550.157| “13.766:172 5,39% | 5 gayg7y| -3441583|  16,74%
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar | 9.125.331( 10.012.296 9,72% | 2.831.234 2.503.074 -11,59%
Genel Yonetim Giderleri (-) | -4.134.432| -4.516.604 9.24%| -730.207| -1.129.151| 54,63%
Pazarlama, Satis ve Dagitim -861.031| -510.832| -4067%| -222.204| -127.708| -42,55%
Giderleri (-)
Arastirma ve Gelistirme -263.671| -2.335.828| 78589%| -7.033| -583.957| 8203,10%
Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger
o 1.589.351| 1.212.340| -23,72%| 232.017 303.085|  30,63%
Esas Faaliyetlerden Diger 599.812| -326.808| -4551%| -269.887 -81.702|  -69,73%
Giderler (-)
FAALIYET KARI / ZARARI () | 4.855.736| 3.534.564| -27,21%| 1.833.830 883.641| -51,31%
éaetl'lrr'lr:r Faaliyetlerinden 316.958 200.272|  -36,81% 2222 50.068 | 2153,29%
FINANSMAN GiDERi ONCESi . .
FAALIVET KARI/ZARARI 5.172.694| 3.734.836| -27,30%| 1.836.052 933.709| -49,15%
Finansman Giderleri (-) -1.107.439 -618.220 -44,18% | -451.672 -154.555 -65,78%
SURDURULEN FAALIYETLER . .
VERGI ONCES] KARY/ZARARI | +065-255| 3116.616| -23,34%| 1.384.380 779.154| -43,72%
Strdurdlen Faaliyetler Vergi 32.170|  -660.608| -2153,49%| 50.692| -165.152| -425,79%
Gelir / Gideri (-)
SURDURULEN FAALIVETLER |, o5 /55| 2.456.008|  -40,06% | 1.435.072 614.002| -57,21%

DONEM KARI/ZARARI

Yukaridaki tablodan da gorilecegi tizere Sirket’in Net Satislarinin 2018 yilinin sonunda 2017 yil sonuna

gore %0,43’lik artis gostermesi beklenmektedir. 2017 yili ilk ceyregi ile 2018 yili ilk ceyregi

karsilastirilinca %2,86’lik bir artisin oldugu gorilmektedir.

Faaliyet Kari'na bakildiginda 2018 yilinin sonunda 2017 yil sonuna gore %9,72’lik artis gostermesi

beklenmektedir. 2017 yili ilk ceyregi ile 2018 yili ilk ¢eyregi karsilastirilinca %11,59’luk bir azalisin

oldugu goérilmektedir. Bu azalis yil sonuna dogru artisa donmesi beklenmektedir.

Donem Karina 2018 yilinin sonunda 2017 yil sonuna gore %40,06’'llk azalma gostermesi

beklenmektedir. Bu azalmanin amortisman giderlerinin artmasindan kaynaklanmaktadir. 2017 yili ilk

ceyregiile 2018 yili ilk gceyregi karsilastirilinca % 57,21’lik bir azalisin oldugu goriilmektedir. Bu azalisin

yil sonunda dismesi beklenmektedir.




4. Sonug

Yukaridaki her iki tablodan da anlasilacagi Gzere 2018 yili ilk ceyreginde gerceklesen sonuglar ile “Halka
Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlar” ilk ceyrekte de hemen hemen birbiriyle
paralellik gostermektedir. Varsayimlar ile gerceklesenler arasinda amortisman giderlerinin
artmasindan dolayi bir sapma goziikmektedir. Y1l icerisinde kesinlesecek olan veriler ile bu sapmanin
giderilmesi planlanmaktadir.

Ilk ceyrek verileri goz 6nline alinarak yapilan incelemede 2018 sene sonu tahminlerinin de Fiyat Tespit
Raporu’ndaki varsayimlar ile hemen kemen dogru orantili oldugu saptanmis olup, Yatirim Kurulusu
tarafindan hazirlanan “Fiyat Tespit Raporu”nun mali durumumuzu dogru bir sekilde yansittigi Yonetim
Kurulumuz tarafindan da onaylanmistir.



